Top vydavatele platebnich karet

K mému prekvapeni jsem nejcastéji pfi porovnani pouzil slovo ,,podobné”.

Zduaranuiji, Ze jsem se vénoval hlavni historickym &isliim a vykonnosti....
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Visa (V) Mastercard (MA) American Express (AXP)
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Zakladni udaje

$15.6B
u.S.
* Trini kapitalizace $590 miliard
* Pocet karet 4,4 miliard P e S2048
* Objem transakci $15 biliona
e Obrat na klienta $4000-6000
$9.58
.y United States
* Trini kapitalizace $444 miliard
* Pocet karet 3,7 miliard o338
* Objem transakci $9-10 biliond St
o e Obrat na klienta $4000-6000
mastercard il
wm—
Latin America, Canada /%33
* Trzni kapitalizace $207 miliard g:gg-aj%m, Au. 4
* Pocet karet 0,145 miliardy  furope the.. |
* Objem transakci $1,7 biliont
e Obrat na klienta $24000 $56.08

United States

8 Visa je lidr z pohledu trini kapitalizace i objemu transakci. Mastercard ma oproti Vise nizsi zastoupeni v USA (29%) jinak jde o velmi podobny byznys.

American Expres ma naopak vétSinu obratu v USA a oproti Vise a Mastercard cile spiSe na kvalitu a prémiovost transakci nez na pocet karet. Vyznacuje se tzv.

closed systémem, kdy rucii za problémy pfi placeni, zatimco u ostatnich ruci banka. D SNEHOVA KOULE
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RocChi navratnost

Vysledky Visa a Mastercard jsou velmi podobné a nejvétsi rozdil je v obdobi za poslednich 10 let. American Expres ma nejlepsi vykonnost za posledni rok, 3

roky i 5 let, ale pti pohledu za deset let je to opét podobné.

e VisaInc (V)
e Mastercard Inc (MA)
« American Express Co (AXP)

Zdroj:gurufocus.com
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Dividendovy vynos

Pti pohledu na dlouhodoby dividendovy vynos je vidét, Ze Visa jej ma nejvyssi za poslednich 15 let (vynos 0,9% pti zapocteni aktualnich dividend za cely rok,
Ij graf ukazuje pouze soucasnou dividendu). Naopak American Express méla v dobé covidu a v roce 2026 vynos okolo 2,3%. Zpétné to pak vypada, Ze to byla
prilezitost desetileti pro nakup.

2026-03-06 =
e VisaInc (V) Dividend Yield %: 0.77 High:0.84 Low:0.5 Med:0.65 Mean:0.648 &
® Mastercard Inc (MA) Dividend Yield %: 0.60 High:0.79 low:0.13 Med:0.5 Mean:0.476 o] 2
® American Express Co (AXP) Dividend Yield %: 1.09 High}2.23 Lew:0.82 Med:1.3 Mean:1.3 o
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Tempo rustu

vish @

mastercard

Growth Rates (Per Share) Growth Rates (Per Share) Growth Rates (Per Share)
Fiscal Period 10-Year S5-Year 1-Year Fiscal Period 10-Year S5-Year 1-Year Fiscal Period 10-Year 5-Year 1-Year
Revenue 13.60% 17.30%  20.20% Revenue 15.00% 18.30% 19.10% Revenue M.60% 18.40%  12.20%
EPS without NRI 16.00%  18.20% 14.40% EPS without NRI 17.20% 21.00% 16.50% EPS without NRI 12.80% 16.00%
EBIT 13.90%  18.00% 21.60% EBIT 16.10% [ 20.90%  22.30% EBIT - . -
EBITDA 1410%  16.30% 10.20% EBITDA 18.10% 19.70%  24.50% EBITDA - - -
Free Cash Flow 17.50% 19.10% 19.90% Free Cash Flow 17.70% 21.50% 23.80% Free Cash Flow 35.10%
Dividends 13.50% Dividends 17.00% 14.00% 15.20% Dividends 17.10%
Book Value 4.00% 3.90% 4.60% Book Value 5.00% 4.30% 21.90% Book Value 8.50% 1210%  13.20%

B Visa ma nejlepdi rdsty dividend za poslednich 5 i 10 let. Mastercard je na tom nejlépe v obratu a zisku za 10 let, zatimco American Express v zisku a volném
cash flow za poslednich 5 let. | toto porovnani ukazuje, jak maji spolecnosti velmi podobna (a silna cisla rastu).

Zdroj:gurufocus.com D SN EH OVA KO U L E




Oceneni

Visa i Mastercard maji velmi podobné forward P/E okolo 25x, median za poslednich 10 let je dokonce pfes 30x. American Express ma , pouze” 17x, ale zase je
D to ted aktudlné na urovni dlouhodobého medianu.

American Express nabizi aktualné nejvyssi dividendovy vynos a také nejvyssi rist zisku za poslednich 5 let (25%).

Vsechny spolecnosti maji velmi podobny rist dividend za poslednich 5 let —> okolo 15% a ve vSech pfipadech to je méné nez byl rist zisku, jsou to opravdu
silna Cisla.

T Fr:nn_ﬁard PE . PE Ratio {10y - Fc_:rrwar_d Dividend - Yield-on—{?_.ost - 5-Year Dividend Growth . 5-Year EPS3 without - 1D-Y¢ar R_gvenue &
Ratio Median) Yield % (5-Year) % Rate (Per Share) NRI Growth Rate Predictability

v + 23.87 33.48 0.87 1.68 15.40 18.20 0.98

MA + 2535 37.76 069 1.21 14 21 0.98

AXP + 1717 17.75 1.28 213 14.80 2540 0.94

Zdroj:gurufocus.com
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Oceneéni dle GF

VISA

mastercard

GF Value™: $384.55 & V  Modestly Undervalued @ GF Value™: $626.59 4 MA  Modestly Undervalued @ GF Value™: $302.77 ~ AXP (2]
e GF Value™ (USD)  Price (USD) PR, o GFValue™ (USD) e Price (USD) 3, <& 32 o GF Value™ (USD) e Price (USD) 4 <& 52
700 1.2K
+30%- +30% - +30%- 500
600
1K +109% -
+10%- +10%- 400
. 500 - -
__-'_"—'1‘69‘;_ —___.—-16'%_ 800 -’.—-'_.-"" -10% -
=T 400 -7 -~ 300
— - 30% - 600 -30% -
300 500
400
200
100
100 200
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2022 2025 2024 2025 2026 2027 208

8 Dle ukazatele GF value (zdroj: Gurufocus) to vypadd, Ze Visa i Mastercard jsou cca o 20% podhodnocené, zatimco American Express je blizko férové ceny.
Pozor vsak jde o Cisté matematicky ukazatel. Na druhou stranu tato Cisla odpovidaji i ocenéni na predchozi strané, které ukazovalo, Ze Visa i Mastercard jsou
dle hodnoty ceny a zisk (P/E) pod dlouhodobou hranici, zatimco American Express byl velmi blizko.

Zdroj:gurufocus.com D SN EH OVA KO U L E
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