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Upozornéni a odmitnuti odpovédnosti V D SNEHOVA KOULE

Tento vyzkum slouZi pouze pro poskytnuti informaci — vice k upozornéni je popsano na posledni strané



Paypal — zakladni fakta

Total payment volume Active consumer and Monthly active accounts
merchant accounts

Transactions P2P payment volume Global markets




Paypal — prehled portfolia produktu

Platebni a financni sluzby (Payment and financial brands)

* Braintree: Globalni platebni platforma pro firmy, kterd umoznuje zpracovavat online platby kreditnimi a debetnimi kartami, PayPalem, digitalnimi penézenkami (Apple Pay, Google Pay apod.)

* Venmo: Populdrni peer-to-peer platebni aplikace pro posilani penéz mezi jednotlivci

* Xoom: Sluzba pro mezinarodni prevody penéz, ktera umoznuje rychlé zasilani penéz do zahranici
* PayPal Credit: Sluzba , buy now, pay later" (kup ted, zaplat pozdéji), umoznujici zakazniklim nakupy na Gvér

* Paidy: Japonska sluzba ,buy now, pay later”

* Hyperwallet: Globalni vyplatni sluzba zamérena na podniky, umoZniuje hromadné a mezinarodni platby

Ndakupy a obchodni sluzby (Shopping and commerce brands)

* Honey: Rozsiteni do prohlizece, které automaticky vyhledava a aplikuje slevové kupdny pfi online nakupech.

* Zettle: Systémy pro fyzické obchody, které umoznuji pfijimat platby kartou na misté.
* Happy Returns: Sluzba usnadnujici vraceni zbozi v kamennych prodejnach

Business sluzby (Business services)
» Swift Financial: Poskytovatel podnikatelskych tvér( a financovani
* Simility: Sluzba pro fizeni rizik a detekci podvod(

P2p:

Zdroj: Obrazek - FourweekMBA
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Co spoletnost déla? PayPal Holdings (PYPL)

Jednou vétou: Digitdlni penéZenka/online platebni systém — mohu platit na internetu bez zaddvdni udaji své karty

PayPal Holdings, Inc. se zabyva vyvojem technologickych platforem, které umoznuji digitalni platby a zjednodusuji obchodni procesy pro obchodniky i spotrebitele. Mezi jeji produkty
patfi PayPal, PayPal Credit (nakup na uvér), Braintree (integrace platebnich bran), Venmo (aplikace pro rychly prevod penéz ve skupiné), Xoom (mezinarodni prevody) nebo Paydiant
(vyvoj vlastni mobilni aplikace, digitalnich penézenek apod.). Spole¢nost si Uctuje poplatky za platby ¢i dalsi sluzby. Byla zaloZzena v roce 1998 jako Confinity a vyvijela bezpecnosti
software, nasledné ale presla na tvorbu digitalnich penézenek a v roce 2000 se ale spojila s X.com (Elon Musk). V roce 2002 se prejmenovala na PayPal a vstoupila na burzu.
Nasledné ji odkoupila eBay a k oddéleni od této firmy doslo az v roce 2015.

Produkty (objem piateb) Geografie (objem plateb):
* PSP (platebni brana/zprostredkovatel) 45% * USA 63% Vyvoj trzeb (10 let) Vyvoj zisku (10 let)
*  Branded checkout (platba v obchodech) 29% * Ostatni 37%
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*  P2P & ostatni (preposilani penéz, hlavné Venmo) 27%

Prlimérna ro¢ni mira rlstu na akcii

Posledni novinky

* Ve tfetim kvartalu roku 2025 rostl obrat +7%, upraveny zisk na akcii +12% (Ucetni +32%). Pro rok 2025 oéekava spolecnost zisk na akcii $5,35-5,39 = rust 0 15-16%. Tento rlst pfekonal

plavodni odhady na zacatku roku, které byly 4-6%.
*  Dafi se zejména aplikaci Venmo (+20% obratu, +14% v objemu transakci) a sluzby kup ted' a zaplat pozdéji (+20% v objemu transakci)
*  Pocet uzivatell je 438 milion0 (+1% vs minuly rok), pocet mési¢nich uzivatell je 227 milionG (+2%)

*  Oznameno partnerstvi s OpenAl, kdy ChatGPT bude moci pouZivat PayPal pro okamzity checkout. Tedy agent ChatGPT je schopen okamzité nakupovat na zakladé dotazu a instrukci od

uzivatele v chatu, tzv. agentic Al shopping. Dalsi partnerstvi se probira s Perplexity a Googlem.
eV prosinci 2025 bude vyplacena prvni dividenda: $0,14 na akcii. Cilovy vyplatni pomér pro dividendy je okolo 10%

Strategie

*  PayPal se snazi fungovat jako ,,super aplikace” a oproti konkurenci mit co nejvice reSeni v jednom a to jak pro zakazniky, tak i obchodniky
*  Win checkout -> rychlost, bezpecnost, personalizace a sjednoceni rliznych platforem, aby byla zdkaznicka zkusenost co nejlepsi
*  Scale Omni -> pfechod z online placeni na vSechny platformy (online, mobil, obchod, Al — agentic shopping), podpora plateb tap-to-pay a debetnich karet PayPal a Venmo
*  Grow Venmo -> rust platformy Venmo, sluzby jako Pay with Venmo = offline platby obchodnik( ¢i dalsi sluzby jako kup ted' a zaplat pozdéji (BNPL)
*  Accelerate SMB -> zrychlit rist malych a stfednich podnikl diky sluzbam jako cilena reklama, nastroje fizeni rizika, analyzy atd.
»  Cile: rast upraveného zisku: 10-13% do roku 2027 a 20%+ dlouhodobé, zlepseni transakénich marzi o vice nez 10%

D SNEHOVA KOULE



Silné stranky PayPal Holdings (PYPL)

*  Silnd a zavedena znacka v oblasti internetovych plateb -> PayPal ma pres 400 milion( uZivatel( a historii vice nezZ 25 let, ma tak velké mnoZstvi dat a také je znacka vnimana jako
bezpecna, co? je ve fintech oblasti jeden z klicovych faktord. Navic je k dispozici ve 200 zemich svéta
*  Ekosystém a inovace -> PayPal neni jen zavedena digitalni penéZenka, ale ma napriklad popularni aplikaci Venmo (90 mil. UZivatelll, 66% je z Milenidli/Generace Z) a také
lb reaguje na trendy jako BNPL, integruje kryptomény a také nakupovani pres Al. Ma také vlastni stablecoin PayPal USD, ktery ma slouzit pro rychlé presuny penéz v ekosystému
Rast operacnich marzi -> po slabém roce 2022 se spolecnost zacala vice zamérovat na monetizaci a zaroven uUsporu nakladd. Operacni marze vzrostly z 15% na 19%

Risky
*  Velkd konkurence ve fintech oblasti at uz jde o Google/Apple Pay, platformy pro obchodniky jako Stripe, Adyen, GoPay, PayU nebo dalsi fintech spole¢nosti jako Klarna,

Affirm, Revolut, ale i tradi¢ni banky a rGzna platebni feSeni jako QR kédy, NFC apod. Oproti nékterym konkurentim m(iZe PayPal postradat specializaci a také byva
’l uvadéno, Ze je PayPal vniman jako starsi znacka. Naopak platforma Venmo v této oblasti pomaha.

* Dlouhodoby pokles hrubych marzi -> pfestoze operacni marze se podafilo zlepsit, hrubé marze naddle klesaji (aktudlné kolem 47%, v roce 2021 byly nad 55%), navic jsou
nizsi nez ma napftiklad Visa nebo Affirm, které maji nad 65%

*  Ekonomicka recese muze vést k nizsi poctu financénich transakci, a tedy poklesu obratu

*  Financni regulace a bezpecnosti hrozby — v pfipadé jakékokoliv bezpecnostiho zavahani ztrati PayPal kredibilitu

Komentar

V roce 2021 se akcie Paypay obchodovaly i za $300, poté ale pfislo vystfizlivéni z koronaviru, navic méla spole¢nost problémy s marzemi a zpomalil se rast obratu. Ten se za posledni
3 roky pohybuje okolo 6-8%. Management se snazi udélat z PayPal ndstroj pro vSechno a jesté rozsifit trh mimo internetové platby. Vize je to rozhodné zajimava, jen je tfeba brat v

g potaz velmi silnou konkurenci. Posledni vysledky, oznameni dividend a zejména spoluprdce v oblasti nakupovani pfes umélou inteligenci vypadaji urcité zajimavé. Spole¢nost se
dlouhodobé obchodovala za obfi nasobky P/E, pro tuto analyzu jsem zvolil konzervativni férové P/E 15, coZz odpovida jiz relativné vétsi a stabilnéjsi spolecnosti. Pro porovnani
analytici maji cilovou cenu v rozpéti $65-120 s priimérem $82.

Dividendovy vynos  Série ristu dividend  Pomér cena/zisk (Forward P/E)

— Aktudlni cena S69

—t —t
@ U @ Férova cena $84

Primér za poslednich 10 let

34
(Férové P/E 15)

@ SNEHOVA KOULE



PayPal Holdings (PYPL

Zakladni udaje Jistota dividend

Zisk na akcii
Dividenda na akcii
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Pozn.: Vyplatni pomér je pocitdn z nové ro¢ni dividendy $0,56.

Upozornéni a odmitnuti odpovédnosti

Tato analyza neni a ani nema predstavovat investi¢ni poradenstvi. Analyzy, vypoCty a nazory jsou Cisté subjektivni, vychazeji z mé konkrétni situace a individualnich zkusenosti, nejedna se o informace od profesionald.
Vychazim ze svého osobniho portfolia a Cisté individudlniho zpusobu vypo¢td, a to mize ovlivnit muj dsudek. PfestoZe jsem na analyzu vynaloZil dost ¢asu, a ziskal informace ze spolehlivych zdrojd, nedinim zadné prohlaseni $~—\ - .

tykajici se presnosti nebo UGplnosti zde uvedenych informaci tietich stran. Neni poskytovana zaruka jakékoliv finanéni vykonnosti. Nenesu odpovédnost za jakékoliv ztraty zplisobené Vaim obchodovanim na kapitalovém trhu U SN E H OVA KO U LE
ani za jakékoliv jiné ztraty ¢i jmy. Minulé vysledky nejsou zarukou budouci vykonnosti. NeZ zacnete investovat své penize nebo potfebujete jakoukoliv financni a investi¢ni radu, poradte se s pfislusnym odbornikem.




PayPal Holdings — vize

partnerem pro své zakazniky a také ma za cil integrovat mnoho svych platforem a znacek mezi sebou, aby doslo nejen k Setfeni nakladd, ale i synergii a

D Vize PayPal o prechodu z online do raznych prostfedi, personalizaci a dynamické a chytré penéZence. K tomu se chce PayPal stat ze zprostfedkovatele
rychlejsi prace s daty.

Vision for P
PayPadl
Commerce cxporonce 4 foreachuser T

Platform

Static “Buy”

button Dynamic smart wallet

Payments

processor Commerce partner

Multiple

independent One PayPal platform
platforms

Zdroj:Prezentace pro investory 2025 @ SN EH OVA, KO U I_E



PayPal Holdings — strategie

D Zakladni strategické body spolec¢nosti PayPal, které byly popsany v analyze spolecnosti.

Strategicimperatives driving
focused executionin 2025

Win Checkout Scale Omni Grow Venmo

Scaling highest-converting Building momentum Driving adoption of
checkout experiences beyond ecommerce monetized products

Paywith (R paypPal Debit Card
a

Zdroj:Prezentace pro investory 2025

Accelerate SMB

Solving SMB needs with
end-to-end solution

@ SNEHOVA KOULE



PayPal Holdings — adresovany trh

Trhy offline plateb a také reklam a Uvér( jsou mnohem vétsi nez trh online plateb a PayPal zde nema prakticky Zaddnou penetraci. Zaroven i u online plateb je
D to ,jen” 20%, ale jak jiz bylo v analyze uvedeno, jde o velmi konkurenc¢ni trh.

Leading position in online payments
underpins our right to win in untapped
addressable markets

<20% penetration <1% penetration <1% penetration

$125B $200B $800B

Online payments Offline payments Ads, commerce, and
revenue TAM! revenue TAM? credit revenue TAM3

Zdroj:Prezentace pro investory 2025 @ SN EH OVA KO U LE



PayPal Holdings — adresovany trh

D Detailni ¢isla z rliznych trh(i ukazuji, Ze PayPal ma i velky prostor k zahrani¢ni expanzi u online plateb, zejména v Evropé a Kanadé.

Significant untapped addressable
opportunity across markets

reenvesan > Online commerce! Offline commerce? Ads, commerce/credit revenue

Global
us

Germany, France,
Italy, Spain

UK

Canada

Australia

Zdroj:Prezentace pro investory 2025

PayPal penetration PayPal penetration PayPal penetration

$125B $2008B $800B

$74B
$24B
$15B
$8B
$4B
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tottsaobon PayPal Holdings — postaveni na trhu
Powerful, trusted brands

Most popular Most trusted brand Most valuable
mobile payment in banking and financial services
apps in the US! payments globally? brand in the world?®

E\A|EMARKETER W MORNING CONSULT Interbrand

Leading global consumer base

~430 Million 200+ Markets

Consumer and merchant accounts Worldwide

#1ond #2

mobile payment apps'

#1

International most trusted brand?

#1

e-commerce wallet?

#1 $ . ,
non-bank financial service? |‘\\. /J s N E H OVA KO U |_ E

—

Zdroj:Prezentace pro investory 2025




PayPal vs konkurence

D Nové platformy jako Stripe nebo Square (dnes Block) maiji vyssi tempo ristu nez PayPal, v oblasti objemu transakci se pak PayPal mizZe jen tézko rovnat top hracam.

Platforma

PayPal

Stripe

Square

Zdroj:Online vyzku s pouzitim vyrocnich zprav a umélé inteligence

Priblizny roéni rust aktivnich uzivatela (2015-2024)

8-10% v dfivéjsich letech, pozdé&ji zpomaleni na 1-3%

20-30% (silny rdst zejména v segmentu developerskych firem a SaaS5)

15-25% (silny rast v oblasti maloobchodu a in-person plateb)

Sluzba

Apple Pay

Visa

MasterCard

Google Pay

FayPal

Objem transakci (biliony USD)
T6-87T
~B,3

45-5

*C) SNEHOVA KOULE



Marze a roc¢ni navratnost

PayPal Holdings (PYPL)

| pfes zlepSeni nejsou hrubé ani operacni marze PayPal na urovni konkurence, i kdyz je tfeba Fict Ze ne vidy jde o pfimou konkurenci. Z pohledu navratnosti
PayPal a Block zaZily velké poklesy proti roku 2021 a 2022.

Ticker ﬂ;mss Margin .
W + 80.23
MA =+ 76.55
SHOP - 4932
PYPL -+ 46.76
ADYEY =+ 83.99
XvZ -+ 39.39
AFRM =+ 67.51

Zdroj:Gurufocus.com, data z 29.10. 2025

Operating
Margin %

.

66.50

58.35

1529

1916

4012

5.60

1045

#» PayPal Holdings Inc (PYPL)
e Visa Inc (V)

Affirm Holdings Inc (AFRM)
® Mastercard Inc (MA)
@ Block Inc (YZ)

2.2k%
2. 0k%

1.5k%

1.0k

2017

2019

2021

2023

2025

DsNEHovA KOULE



	Slide 1: PayPal Holdings (PYPL)
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4: PayPal Holdings (PYPL)
	Slide 5: PayPal Holdings (PYPL)
	Slide 6: PayPal Holdings (PYPL)
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13

