Hermes International (RMS.PA)

A
e

HERMES

PARIS

Datum : 10/1/2025

Sila byznysu * * ** *
Odolnost proti riziku * * ** *
Ruist * * ** *

Upozornéni a odmitnuti odpovédnosti v D SNEHOVA KOULE

Tento vyzkum slouZi pouze pro poskytnuti informaci a subjektivnich nazory — vice k upozornéni je popsano na posledni strané
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Klicové produkty — Kelly a Birkin

1930s: The Sac a Dépéches

(The Kelly)
o — ——>

1969: The Constance

1984: The Birkin

1997: Kelly Pochette

2016: Relaunch of the Mini

1892: Haut a Courroies (HAC)

Kelly bag vznikla v 30. letech 20. stoleti jako Sac a Dépéches (postovni taska), mensi verze
jezdecké Haut a courroies z roku 1892, navriena Robertem Dumasem pro kazdodenni
pouziti Zzen. Globalni slavu ziskala v roce 1956, kdy princezna Grace Kelly pouZila tasku k
zakryti téhotenstvi pred paparazzi; oficialné prejmenovdna na Kelly v roce 1977.

Birkin bag se zrodila v roce 1984 na letadle, kde herecka Jane Birkin stéZovala CEO Hermeés
Jean-Louisovi Dumasovi na nedostatek prostorné, praktické kabelky. Dumas na misté nacrtl
design na vrchniku jeji listku — lichobéZnikovy tvar s otevienym hornim okrajem,

Kabelky se Siji sedlaFfskym stehem, ktery nedokaZzou napodobit stroje. Pfi tomto typu Siti se dvé
jehly a jedna nit provlékaji protichlidné a pfi kazdém prichodu se nité vzdjemné kfizi a uzluji.
Vznikd mimoradné odolny spoj, ktery se nepare ani pfi pretrzeni jedné nité, na rozdil od
strojového stehu. Je pracny, ale zajistuje vyrobku (jako jsou sedla, opasky, boty) extrémni
Zivotnost a odolnost. -> ilustracni video

Dalsi produkty:

- Sandale Oran

- Hedvabné satky Carré

- Hodinky Cape Cod

- Naramky Clic

- Ndaramky pro Apple Watch



https://www.youtube.com/watch?v=ZBKUrvtnFeo
https://www.youtube.com/watch?v=ZBKUrvtnFeo
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Co spolecnost déla?
Jednou vétou: vyrabi luxusni kabelky, obleceni, obuv nebo parfémy

Hermes International je francouzsky vyrobce luxusnich produktl, ktery si zakldda na rucni femesiné vyrobé. Nejde o typickou mddni znacku, ale profiluje se jako
spolecenstvi femeslinych dilen. Nabizi kozené vyrobky jako kabelky Birkin, Kelly nebo Constance a obleceni ,ready-to-wear” jako opasky, rukavice, obuv nebo klobouky. Mezi
dalsi segmenty patfti parfémy, hodiny, hedvabné satky a kravaty nebo bytové doplnky. Spole¢nost byla zaloZzena v roce 1837.

Segmenty: Geografie:
*  Kozené produkty 45% * Asie (bez Japonska) 44% . L.
*  Hedvabi a textil 6% e Amerika 18% Vyvoj trzeb (10 let) Vyvoj zisku (10 let)
* Eeafdly—to-v;/(e?r 508/% *  Evropa (bez Francie)  14% . ==\
* arreémy a krasa ° «  Japonsko 10% 0 0
* Hodinky 3% e Ostatni 5% +14% +19%
*  Ostatni 15% e Francie 9%
Primérnd roéni mira rastu na akcii
Posledni novinky

Za % roku 2025 roste obrat +9% (bez ménového kurzu), v poslednim kvartalu +10%. RUst hlavné diky koZzenym produktiim (+12%) a ostatnim produktdm jako bytové doplnky (+9%)
naopak klesaji parfémy (-5%) a hodinky (-3%)

Za polovinu roku klesl €isty zisk -5% kvili mimoradné dani ve Francii, bez této dané byl rist +8%

Pocet zaméstnancl vzrostl o 500 na 25700. 62% pracuje ve Francii, z toho 8% tvofi handicapovani

Oznameni o planu vstoupit do segmentu Haute couture v roce 2026/27 —> exkluzivni obleceni Sité na mirl pouze v PafiZi s pfisnymi podminkami francouzské komory

Mimo klasické dividendy €16 na akcii byly posledni dva roky vyplaceny i specialni dividendy €10 na akcii

Strategie

Rizeny rlist o cca 5-10% ro¢né&, budovani vlastnich kapacit a dilen, adny outsourcing.
PFisna pravidla na vyrobu a marketing -> zejména pro ikonické kabelky plati ru¢ni vyroba pouze ve Francii. Zddné licenéni dohody &i celebrity v kampanich. Hvézdou je
femeslnik.

Systém listh prani -> kabelky Birkin nebo Kelly si nelze jen tak koupit a je tfeba mit historii ndkup jinych produktd a byt zapsan na ,list prani”.
Vertikalni integrace dodavatell -> vlastni tkalcoviny hedvabi i chov krokodyl(i

Selektivni expanze Hermes butik( -> cca 300 na svété v prémiovych lokacich

@ SNEHOVA KOULE
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Silné stranky

Unikatni znacka a strategie vzacnosti -> ru¢ni vyroba, historie od roku 1837 a princip omezené produkce/prodejl a fizeného rlistu znamena, Ze jsou produkty vnimany jako
nejvice exkluzivni na trhu. Produkty jako Birkin kabelka slouZi i jako investi¢ni zbozZi s ristem hodnoty o vice nez 10% ro¢né.
‘ *  Rodinné vlastnictvi -> rodina Hermes vlastni 66% akcii a 75% hlasovacich prav. Spolecnost je tak fizena s ohledem na dlouhodoby horizont
1 *  Spoluprace se silnymi zna¢kami jako Apple, Rolls-Royce, Pagani, Bugatti — i tyto spoluprdace maji ptisné podminky a kazdy produkt musi byt vyroben ru¢né
*  Predvidatelnost -> diky postupnému rdstu jsou vysledky spole¢nosti stabilnéjsi a mimo roku 2020 obrat vzdy za poslednich 20 let rostl véetné krize let 2008/9

Risky

*  Omezend produkce a rlst -> spolecnost sice zamérné roste pomaleji, ale i tak je expanze omezend. Zejména u koZzeného zbozi se kazdy produkt se Sije cca 15 hodina s
’l rostouci vyrobou musi kazdy rok spole¢nost pridavat nové dilny a také se zde musi drZzet produkce ve Francii (to plati cca o 70% celkové produkce celé spolecnosti)

»  Velkd zavislost na Asii, zejména Ciné, kterd tvofi pfes 40% obratu

*  Hrozba padélani ¢i levnych alternativ -> i kdyZ zde ma Hermes vyhodu v tom, Ze se Sije rucné a sedlarsky steh (saddle stitch) se tézko padéla
*  Tempo rlstu obratu se postupné zpomaluje z dvoucifernych rlstu v letech 2021-2024

Komentar

Hermeés se podobné jako jiné francouzské spolec¢nosti pohybuje v segmentu luxusniho zboZi, presto se viak od vétsiny spolecnosti velmi lisi svym dlrazem na rucni vyrobu, strategii
g fizeného rlistu a omezené dostupnosti. Je to silny byznys s velkym potencidlem rlstu, ktery vSak zdmérné Fidi a diky tomu muze investor ¢ekat i v budoucnu zajimavé rusty dividend.

M3 i skvélé marZe a rozvahu, a tak nejvétsSim ,problémem® je opravdu prémiové nacenéni, se kterym se ale spole¢nost obchoduje dlouhodobé. Pfi pohledu na odhad P/E ¢i aktudlni
dividendovy vynos jsou akcie blizko férové cené. Odhady analytikd maji priimér okolo €2375.

Dividendovy vynos Série rustu dividend  Pomér cena/zisk (Forward P/E)

— Aktualni cena €2217

—t —t
@ @ @ Férova cena €2200

Primér za poslednich 10 let Roste kazdy rok o Priimér za poslednich 10 let

0.6% 32% 49

Primérnd ro¢ni mira rastu (CAGR) za 5 let

Prirazka

1%

@ SNEHOVA KOULE



Zpét na obsah

Hermes International (RMS.PA

Zisk na akcii

V d Vé r L] . ] ]
Obrat na akcii Dividenda na akcii Za klad ni Udaje JIStOta d |V|dend
€ €
160.00 50.00
149.52 m
144.57
45.00
140.00
40.00
120.00 TrZni kapitalizace miliardy $ Vyplatni pomér
35.00
) i
100.00 30,00
' 280 37%
80.00 25.00
20.00
60.00 49.49 52.77
. 15 00 16.00 [SENNINS Pocet zaméstnanct (tisice) Dluh/EBITDA
40.00 o 13.2- 13.00 — —
o 10.00
26 0.3
20.00 <00
0.00 sosodnic| °%°
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1025;‘,3:;03 Operacni marze Pokryti troka
mmm Obrat na akeii 46.07 49.49 52.77 56.88 65.52 60.91 85.56 11055 12807 14457 14952 —t -_—
—Zisk na akcii 9.26 10.47 11.62 13.40 14.55 13.21 23.30 32.09 41.12 43.87 42.68 41% 115
(o)
e Dividenda na akcii  2.95 3.35 3.75 4.10 455 455 455 8.00 13.00 15.00 16.00

Upozornéni a odmitnuti odpovédnosti

Tato analyza neni a ani nema predstavovat investi¢ni poradenstvi. Analyzy, vypoCty a nazory jsou Cisté subjektivni, vychazeji z mé konkrétni situace a individualnich zkusenosti, nejedna se o informace od profesionald.
Vychdzim ze svého osobniho portfolia a ¢isté individudIniho zpusobu vypo¢tl, a to muize ovlivnit muj usudek. PFestoZe jsem na analyzu vynaloZil dost ¢asu, a ziskal informace ze spolehlivych zdrojd, necinim Zadné prohlaseni
tykajici se pfesnosti nebo Uplnosti zde uvedenych informaci tfetich stran. Neni poskytovana zaruka jakékoliv finanéni vykonnosti. Nenesu odpovédnost za jakékoliv ztraty zplisobené Vasim obchodovanim na kapitédlovém trhu
ani za jakékoliv jiné ztraty ¢i jmy. Minulé vysledky nejsou zarukou budouci vykonnosti. NeZ zacnete investovat své penize nebo potfebujete jakoukoliv financni a investi¢ni radu, poradte se s pfislusnym odbornikem.

*C) SNEHOVA KOULE
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Ticker

KPAR:MC
XPAR:RMS
KEWX-CFR

XPARKER

Zdroj:gurufocus.com

Zakladni ukazatele vs konkurence

Hermes International (RMS.PA)
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aMark&tGap » Fomward PE A PE Ratio {10y . Forward Dividend - Yield-on-Cost A 53-Year Dividend Growth A S-Year EPS without . 10-Year Revenue . Debl-io

(M) Ratio Median) " Yield % (5-Year) %
+ 376,608.58 26458 26.71 205 577
+ 27041373 4438 49 11 0.75 2.99
+ 129,527.98 26.69 3437 1.72 3.36
+ 45 281.21 38.73 2556 1.69 321
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XPAR:RMS

RICHEMONT

Rate (Per Share)

23

31.90

14.30

10.60

NRI Growth Rate Predictability
2010

3070
2970

-7.90

XSWX:CFR

XPAR:KER

0.93

0.94

0.92

0.81

-EBITDA

A Gross Margin - QOperating -

S Margin %
1.55 66.03
0.27 7031
2.22 66.03
497 73.03

21.63

4120

21.01

12.31
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Porovnani navratnosti

Za poslednich 5 i 10 let ma Hermes nejlepsi navratnost z porovndvanych spolecnosti. Rok 2025 byl ale pro akcie slabsi zatimco ostatnim konkurent(im,
zejména Keringu a Richemontu se dafilo.

y 71.

¢ Hermes International SA (XPAR:RMS) S
» Compagnie Financiere Richemont SA (XSWX:CFR)
» Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE (XPAR:MC)

800.00%
o 1 ¥ear 3 Years 5 Years 10 Years
@ Kering SA (XPARKER)
704.2% XPAR:RMS -5.36 1238 21.1 23.14
il XSWX:CFR  29.98 12.05 19.23 13.00
XPAR:-MC 353 -2.86 6.24 19.08
XPAR:'KER 43.68 -15.39 -9.18 9.09

: "

-71.12%
Zdroj:gurufocus.com 2018 2020 2022 2024 2026
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Dividendovy vynos a rust

Aktualni dividendovy vynos sice patfi mezi nejlepsi za poslednich 5 let, ale je to dano i velkym rlstem za posledni roky, ktery vSak bude velmi pravdépodobné
zpomalovat. Graf vpravo ukazuje, Ze rast dividend Sel ruku v ruce s ristem zisku na akcii a volného cash flow. Zatimco za poslednich 5 let rostly dividendy

ro¢né o 31%, za posledni rok je to ,jen” 7%.

Dividend Yield History Dividend Per Share History

cood Dividend Yield % : Close to 5-year high ) o ) )
This the dividend history of Hermes International SA
This is the historical trailing annual dividend yield of Hermes International SA. Buying stocks at higher yield relative its

historical values is usually more profitable. # Eamings Per Share(€) @ Dividend Per Share(€) @ Free Cash Flow Per Share(€)
50
« Dividend Yield(%)
21
40
18
15 30
12
09 20
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0 0 —
2004 2008 2012 2016 2020 2024 2005 2009 2013 2017 2021 2025
* ﬂ: EA
=) Yy

Dividend Growth

Zdroj:gurufocus.com

Growth Rate Yield on Cost

1Year 6.7% 0.80%
3 Year 48.8% 2.47%
5 Year 31.9% 2.99%
10 Year 17.4% 3.73%

DsNEHovA KOULE
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